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OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El Flossbach von Storch - Bond Opportunities es un fondo de renta fija diversificado a escala mundial con
un enfoque de inversion activo centrado en bonos corporativos, deuda soberana y cédulas hipotecarias.
El fondo aprovecha de manera flexible las oportunidades de todo el mercado de renta fija. Ademas de
deuda de grado de inversion, los gestores del fondo también pueden invertir en bonos sin calificacion y
por debajo del grado de inversion. En la actualidad, los riesgos de cambio solo se asumen en una medida
manejable. Los titulos se seleccionan conforme a un proceso de investigacion y analisis fundamental. La
estrategia de inversion incluye modelos internos de valoracion, integracion ASG, compromiso y
votacion. Asimismo, se tendran en cuenta los criterios de exclusion definidos en el marco de la politica
de inversion del subfondo.

El subfondo se gestiona activamente utilizando un indice como referencia. La composicién de la cartera
la determina el gestor del fondo exclusivamente con arreglo a los criterios definidos en la politica de
inversion, y se revisay ajusta periédicamente en caso necesario. El subfondo esta categorizado como un
producto del articulo 8 en el sentido del Reglamento sobre la Divulgacion (UE) 2019/2088 (SFDR).

Para obtener informacion mas detallada, le recomendamos que consulte el ,Folleto Informativo” o el
documento con Datos Fundamentales para el Inversor (PRIIP-KID) vigentes.
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RENTABILIDAD ACUMULADA (EN %)?
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DETALLES DEL FONDO

ISIN LU1481584016

FVSBDIT LX

Codigo Bloomberg

Categoria SFDR

Clase de accion IT

Fecha de emision de la clase

- 17 octubre 2016
de accion
Fin del ejercicio fiscal 30 septiembre
Aplicacion del .

rendimiento

Registrado para
laventaen

Estructura legal OICVM[FCP

Patrimonio del fondo EUR 6,20 mil millones

Valor liquidativo EUR 126,58
Inicial EUR 1.000.000,00
Subsiguiente no

Gastos’

Gastos corrientes 0,52%p.a.

de el.lg?, entre otr?s, 037%p.a.
comision de gestion

Costes de transaccion 0,07 % p.a.
Comision 0,00%

de reembolso

Comision max. de traspaso 3,00 %

(a favor del intermediario correspondiente y referida al
valor liquidativo de las participaciones que se van a
traspasar)

Comision max.
de suscripcion

Sociedad Gestora

Flossbach von Storch Invest S.A.
2,rue Jean Monnet

2180 Luxemburgo, Luxemburgo
www.fvsinvest.lu

Depositario
BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, Luxemburgo

Fuente: Depositario y Flossbach von Storch, a 31.07.25

ACLARACIONES SOBRE LAS RENTABILIDADES

Las rentabilidades pasadas no son garantia de las rentabilidades futuras. La rentabilidad esta basada en el valor liquida-
tivo del subfondo. Otros costes, como la comision de suscripcion y los costes de transaccion no se han tenido en cuenta
en el célculo y pueden afectar negativamente el resultado de la inversion. Ejemplo de calculo (incluye comisién de sus-
cripcién): un inversor quiere adquirir participaciones por valor de 1.000 EUR. Partiendo de una comision de suscripcion
maxima del 5 %, en el momento de la compra se descontara un maximo de 50 EUR como pago Unico. Ademas, se pueden
aplicar comisiones de depositario. Para calcular el coste total de suscripcion de la clase de accion, recomendamos
utilizar los detalles del fondo indicadosen este documento. Cualquier informacion referente a un indice de referencia es
;nezjamente de caracter informativo y no constituyen una obligacion o es objetivo de rentabilidad para el gestor del
ondo.

1Ademas de la comision de gestion, se cargan a los fondos otros gastos,
como por ejemplo la comision de traspaso, los costes de transaccion y
otros cargos de diversa indole. Para obtener informacion mas
detallada, le recomendamos que consulte el "Folleto Informativo” o el
"documento de datos fundamentals (PRIIP-KID)" vigentes.

2 Hasta el 17 de octubre 2016, la rentabilidad se ha simulado en base
de la rentabilidad de la clase de accion | (LU0399027886) del
Subfondo Flossbach von Storch - Bond Opportunities. En la
simulacion se han tenido en cuenta las posibles diferencias en la
estructura de remuneracion. La clase de accion Iy la clase de accion
IT tienen la misma politica de inversion.

*YTD: El rendimiento a final del mes mas reciente desde principios de afio.

YTQ: Rendimiento desde principios de aio hasta finales del altimo
trimestre
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PRINCIPALES GARANTES A NIVEL GLOBAL EXPOSICION SECTORIAL (TOP 10, EN %)*

DEL FONDO (TOP 10, EN %)
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10. Materiales

10. Bayerische Motoren Werke AG

Suma 99,57 %
Suma Fuente: Depositario y Flossbach von Storch,
Fuente: Depositario y Flossbach von Storch, a31.07.25

a31.07.25 *relativo a bonos corporativos

Actualmente tiene 278 titulos en cartera.

ASIGNACION ESTRATEGICA
DISTRIBUCION RENTA FIJA POR DE ACTIVOS (EN %)

CALIFICACION CREDITICIA (EN %)

AAA

Fuente: Depositario y Flossbach von Storch,
a31.07.25

51,00 % Bonos corporativos

35,42 % Bonos publicos
5,74 % Caja
5,25 % Cédulas y empréstitos hipotecarios
1,34 % Bonos convertibles

Para determinar la pertenencia a una calificacion,
se emplea una tabla simplificada. Las tendencias
(+/-) no se tienen en cuenta en el proceso. No se

tienen en cuenta los bonos convertibles. 1,24% Otros (como derivados)

Fuente: Depositario y Flossbach von Storch,
a31.07.25

DATOS CLAVE

Rentabilidad media

Duracion anos

Fuente: Depositario y Flossbach von Storch,
a31.07.25

COMENTARIO MENSUAL

Los mercados mundiales de renta fija volvieron a mostrarse volatiles en julio. La perspectiva de un
acuerdo en las negociaciones comerciales entre la UE y EE. UU., que reduciria los aranceles
estadounidenses a la importacion hasta dejarlos «solo» en el 15 % para la mayoria de los productos, se
tradujo por lo pronto en una mejora del sentimiento de riesgo y en un ligero aumento de los
rendimientos en el mercado de bonos. El Banco Central Europeo (BCE) mantuvo sin cambios su tipo de
interés oficial en el 2,0 % (en el centro de su rango «neutral»). La presidenta del BCE, Christine Lagarde,
desalent6é con un tono sorprendentemente restrictivo las expectativas de una mayor relajacion
monetaria. Al otro lado del Atlantico, la Reserva Federal de EE. UU. (Fed) mantuvo sin cambios su
horquilla de tipos oficiales entre el 4,25 %y el 4,50 %. El presidente de la Fed, Jerome Powell, también
siguié mostrandose a la expectativa. Sin embargo, las voces discrepantes de Christopher Waller y
Michelle Bowman, dos miembros importantes de la Fed que votaron a favor de un recorte de los tipos,
evidencian que el comité de politica monetaria esta en parte abierto a unos tipos de interés basicos
menos restrictivos en el futuro. En conjunto, los bonos soberanos alemanes subieron unos 10 puntos
basicos (pb) respecto al mes anterior en gran parte de los tramos de vencimiento. La rentabilidad de los
bonos estadounidenses subi6 casi 25 pb para los vencimientos a corto plazo y unos 15 pb para los
vencimientos a largo plazo. En el caso de los bonos corporativos, las primas de riesgo siguieron en
retroceso a raiz de la mejora general del sentimiento de riesgo y alcanzaron niveles similares a los
minimos del afno pasado, todo ello a pesar de la persistente incertidumbre mundial. La duracién del
fondo volvié a aumentar ligeramente a la par que los tipos de interés. En la lista de la compra no solo
habia cédulas hipotecarias y bonos del Estado, sino también varias ampliaciones de la posicion en
derivados.

GESTION DE FONDOS

Frank Lipowski

en Flossbach von
Storch desde 2009.

Team Fixed Income

El equipo de Renta Fija lleva a cabo de forma
conjunta las tareas operativas y de representacion.

RATINGS

Morningstar Rating™ total*: % %k k Kk

* Morningstar Rating™ cmt: © (2025) Morningstar
Inc. Todos los derechos reservados. La
informacion contenida en este documento: (1)
es propiedad de Morningstar y/o su proveedor de
contenidos; (2) no debe ser reproducida ni
difundida; y (3) no se garantiza que sea correcta,
completa o actualizada. Ni Morningstar ni su
proveedor de contenidos son responsables de
los posibles dafios o pérdidas derivados de la
utilizacion de esta informacion. Las calificaciones
se refieren al mes anterior.

Para mas informacion sobre Morningstar Ratings,
visite
http://www.morningstar.es/es/help/Methodology
.aspx

La calificacion de Morningstar mostrada aqui se
basa en el denominado "Track Record Extention”
(historial de resultados ampliado). Esta
ampliacion del historial de resultados implica
que se ha llevado a cabo un calculo retroactivo.
Asi pues, los resultados mostrados se remontan a
antes de la emision de este subfondo. Estos
resultados simulados se corresponden con la
metodologia recogida en la la documentacion
correspondiente de Morningstar Extended
Performance. Encontrara mas informacion al
respecto en:

http://www.morningstar.es/ES/glossary/126259/e
xtensi%C3%B3n-del-track-record.aspx

30.06.25


http://www.morningstar.es/es/help/Methodology.aspx
http://www.morningstar.es/es/help/Methodology.aspx
http://www.morningstar.es/ES/glossary/126259/extensi%C3%B3n-del-track-record.aspx
http://www.morningstar.es/ES/glossary/126259/extensi%C3%B3n-del-track-record.aspx
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COMENTARIO MENSUAL - CONTINUA

Por el contrario, los bonos corporativos se redujeron hacia finales de mes a raiz de la caida de las primas
de riesgo y se aumento la liquidez, o bien las inversiones se desplazaron de emisores de calidad media a
otros de calidad superior con el fin de reforzar el perfil de crédito y liquidez a medida que caian las
primas de riesgo.

OPORTUNIDADES

+ Rendimiento puede ser generado a partir de pagos periodicos de interés.
+ Participa en las oportunidades de crecimiento del mercado global de bonos.

+ Gestion activa de los tipos de interés, de divisas y del riesgo (por ejemplo, por el uso de derivados).

RIESGOS

Riesgo de mercado: Los activos financieros en los que la Sociedad Gestora invierte por cuenta de los
subfondos, ademas de oportunidades de revalorizacion, también presentan riesgos. Criterios del ASG
pueden limitar la seleccion de las inversiones objetivo en términos de categoria y nimero, a veces
considerablemente. Si un subfondo invierte directa o indirectamente en valores mobiliarios u otros
activos financieros, estara expuesto a las tendencias generales de cada mercado, especialmente en los
de valores, que pueden estar provocadas por diversos factores, inclu-yendo factores irracionales. De
este modo, pueden producirse depreciaciones que sitten el valor de mercado de dichos activos por
debajo del precio de adquisicion. Si un participe enajena sus participaciones en un subfondo en un
momento en que las cotizaciones de los activos financieros incluidos en éste se hayan reducido con
respecto al momento en que las adquirio, no recuperara integramente el dinero que invirtio en el sub-
fondo. Aunque todos los subfondos aspiran a obtener revalorizaciones constantes, no es posible ga-
rantizar su consecucion.

Riesgos de contraparte: El fondo puede concertar diferentes transacciones con partes contratantes. En
caso de que una parte contratante caiga en insolvencia, no podra o solamente podra saldar de forma
parcial las deudas abiertas.

Riesgo cambiario: Si el subfondo incluye activos financieros denominados en una divisa, estara sujeto a
un riesgo cambiario. La posible depreciacion de una divisa con respecto a la moneda de referencia del
subfondo haria que el valor de los activos financieros expresados en esa divisa descendiera.

Riesgos de crédito: El fondo puede invertir una parte de sus activos en obligaciones. Los emisores de
dichas obligaciones pueden, en determinadas circunstancias, caer en insolvencia, por lo que las obli-
gaciones pueden perder su valor total o parcialmente.

Riesgo de variacion de los tipos de interés: La inversion en valores de renta fija lleva asociada la posibi-
lidad de que varie el nivel de tipos de interés del mercado existente en el momento de la emision del
titulo. Si los tipos de interés del mercado suben con respecto a los existentes en el momento de la
emision, lo normal es que las cotizaciones de los valores de renta fija bajen.

Riesgos del uso de derivados: El fondo esta autorizado para usar derivados para los fines indicados en
el folleto de venta. En tal caso, las mayores oportunidades van acompafiadas de riesgos de pérdida
mas elevados. Al asegurarse contra pérdidas con derivados, también se pueden reducir las oportunida-
des de lucro del fondo.

Recomendamos la consulta del folleto de venta y en especial de la seccion de riesgos y del anexo del

subfondo para obtener indicaciones mas detalladas sobre oportunidades y riesgos de este producto.

Encontrara el Perfil de Riesgo y Remuneracion de este subfondo en la pagina 3 de esta ficha.

PERFIL DE RIESGO
CONSERVADOR:

Este tipo de fondo es adecuado para un inversor
conservador. Debido a la composicion del
patrimonio neto del subfondo existe un riego
global moderado, compensado por oportunidades
de rendimiento también moderadas. Los riesgos
pueden ser especialmente de cambio, de
solvencia y de cotizacion, asi como riesgos
resultantes de las variaciones del nivel de los tipos
deinterés en el mercado.

HORIZONTE DE INVERSION:

Medio plazo: de 3 a 5 aios

INDICADOR DE RIESGO

Riesgo mas bajo

& 5
< 7

El indicador de riesgos presupone que usted man-
tendra el producto durante 3 anos. El riesgo real
puede variar considerablemente en caso de salida
anticipada, por lo que es posible que recupere me-
nos dinero. El indicador resumido de riesgo es una
guia del nivel de riesgo de este producto en com-
paracion con otros productos. Muestra las proba-
bilidades de que el producto pierda dinero debi-
do ala evolucion de los mercados o porque no po-
damos pagarle. Hemos clasificado este producto
en la clase de riesgo 2, en una escalade 1al 7,enla
que 2 corresponde a la clase de riesgo bajo. Esta
evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas
en rentabilidades futuras como bajay la probabili-
dad de que una mala coyuntura de mercado influ-
ya en nuestra capacidad de pagarle como muy im-
probable.
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INFORMACIONES LEGALES

Este documento contiene informacion comercial y no supone recomendacion u oferta con el fin de
suscribir participaciones.

La informacién en este documento se refiere a un subfondo de Flossbach von Storch, una Institucion de
Inversion Colectiva (11C) debidamente registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
bajo el nimero 1389. Se puede consultar la lista actual de distribuidores espaioles autorizados en su pa-
gina web (www.cnmv.es).

Este documento no especifica todos los riesgos y demas aspectos relevantes para la inversion en este
subfondo. Si desea obtener informacion mas detallada y antes de tomar la decision de compra, le reco-
mendamos consultar la documentacion legal mas reciente: el documento de datos fundamentals (PRIIP-
KID) especifico del fondo y de la clase de accion, las condiciones del contrato, los estatutos, el reglamen-
to de gestion, y los informes anual o semestral, si es mas reciente que el altimo informe anual, que se en-
cuentran disponibles gratuitamente en formato impreso y electrénico en espanol en las entidades ges-
toray depositaria correspondientes, asi como en nuestra pagina web www.fvsinvest.lu. También estan
disponibles en Allfunds Bank (Complejo Pza. de la Fuente-Edificio 3, 28109 Alcobendas, Madrid, asi como
en su pagina web www.allfundsbank.com). Estos documentos son la (nica base vinculante en caso de
compra. Para ver el resumen de los derechos de los inversores con informacién adicional sobre los liti-
gios, consulte la pagina https://www.fvsinvest.lu/derechos-inversores. La Sociedad Gestora podra reali-
zar cualquier ajuste especifico de la autorizacion de distribucion en cada pais, incluida la revocacion de
la distribucion de sus fondos.

Los distribuidores espafoles deben poner a disposicion todos los documentos oficiales obligatorios en
forma impresa o a través de cualquier otro medio electrénico adecuado. Es aconsejable obtener mas in-
formacion y solicitar asesoria profesional antes de tomar la decision de inversion.

El valor liquidativo (NAV, por sus siglas en inglés) mas reciente se puede consultar en la pagina web
de la sociedad gestora.

El tratamiento fiscal esta sujeto a las circunstancias personales del inversor y puede cambiar en el
tiempo. Por favor, consulte con su experto fiscal acerca de las disposiciones actuales en Espana.

Las rentabilidades pasadas no son garantia de las rentabilidades futuras. El valor de las inversiones
puede fluctuar y los inversores pueden no recuperar la totalidad del importe invertido.

La informacion detallada en este documento y las opiniones expresadas en él reflejan las expectativas de
Flossbach von Storch en el momento de la publicacion y se pueden modificar en cualquier momento sin
aviso previo. Aunque todos los datos se han recopilado con el mayor cuidado posible, los resultados rea-
les pueden desviarse considerablemente de las expectativas. Al negociar participaciones en el fondo o
acciones, Flossbach von Storch u otros socios contratantes pueden recibir devoluciones sobre gastos
cargados al fondo por la sociedad gestora segun el folleto de venta correspondiente.

Las participaciones o las acciones emitidas del fondo s6lo se pueden vender u ofrecer en aquellos orde-
namientos juridicos en que se permita una oferta o una venta de este tipo. De esta forma, las participa-
ciones o las acciones de este fondo no se pueden ofrecer ni vender dentro de los EE. UU., ni a cuenta o
por cuenta de ciudadanos estadounidenses, tampoco de forma directa ni indirecta a "personas estadou-
nidenses" ni a organismos que sean propiedad de una o varias "personas estadounidenses” segtn la defi-
nicion de la "Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)". Ademas, este documento y la informacion
que incluye no se pueden difundir en los EE. UU.

La divulgacién y la publicacién de este documento, asi como la oferta o la puesta en venta de participa-
cionesfacciones de este fondo, pueden estar sujetas a restricciones en otros ordenamientos juridicos.

© 2025 Flossbach von Storch. Todos los derechos reservados

DATOS DE CONTACTO

Representacion en Espana

Flossbach von Storch Invest S.A.

Sucursal en Espaia

Calle Serrano 49

(entrada por Calle José Ortega y Gasset 7)
28006 Madrid

website: www.flossbachvonstorch.es
Allfunds Bank

Complejo Pza. de la Fuente Edificio 3
28109 Alcobendas (Madrid)

website: www.allfundsbank.com
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www.fvsinvest.lu
www.allfundsbank.com
https://www.fvsinvest.lu/derechos-inversores

